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HAFTALIK VE YILLIK DEGIiSiM
%
DEGISiM
%

SK NOTIZ

SK
NOTIZ
HIGH

9.283,38
9.188,48
9.277,96
9.292,42
9.292,14

LME VERILERIi

SK
NOTIZ
(€/100Kg)

9.252,61
9.157,63
9.247,22
9.261,74
9.261,20

ONCEKi
HAFTA
ORT. ($/t)
9.876,60
9.876,60
9.876,60
9.876,60

9.876,60

2023
YILSONU
LME ($/t)

8.562,00
8.562,00
8.562,00
8.562,00
8.562,00

3 AYLIK
(USD/t)

DEGISIiM
%

CASH
(USD/t)

CASH
(EUR/)

CASH

TARIH (GBP/f)

13,23%
11,74%
13,26%
13,68%
12,71%

10.06.2024
11.06.2024
12.06.2024
13.06.2024
14.06.2024

HAFTA
ORTALAMA

9.694,50
9.567,00
9.697,50
9.733,00
9.650,00

9.014,79
8.916,95
9.008,36
9.026,25
9.023,75

7.625,06
7.510,01
7.599,33
7.624,76
7.596,03

9.830,00
9.700,00
9.828,00
9.860,00
9.781,00

-1,84%
-3,13%
-1,81%
-1,45%
-2,29%

9.668,40 | 8.998,02 | 7.591,04 | 9.799,80 9.236,08 9.266,88

COMEX ALTIN - GUMUS BAKIR STOK VERILERI

LME
STOK
DEGISIiM

ALTIN
AM-FIX
USD/Ons

ALTIN
PM-FIX
USD/Ons

GUMUS
FIX
Cent/Ons

COMEX
SETT.
$/1b

LME-CMX-
SHFE TOPLAM
STOK (Ton)

SHFE
STOK

LME STOK
(Ton)

COMEX

TARIH STOK

336.964
336.964
336.964
330.753
330.753

475.129
476.098
475.645
473.337
474.415

12.840
11.809
11.256
10.509
9.737

125.325
127.325
127.425
132.075
133.925

-25,09%
-23,89%
-23,83%
-21,05%
-19,95%

10.06.2024
11.06.2024
12.06.2024
13.06.2024

14.06.2024

HAFTA
ORTALAMA

4,5565
4,5230
4,5815
4,5075
4,5510

2.297,65
2.302,50
2.314,90
2.316,35
2.316,90

2.304,40
2.316,50
2.326,25
2.310,80
2.330,45

29,680
29,245
29,380
29,240
29,210

129.215 11.230 334.480 474.925

4,5439 2.309,66 | 2.317,68 29,351 -0,2276

LME BASE METAL VERILERIi GIRM

CINKO ALUMINYUM
(USD/t) (USD/t)

2.759,00 2.515,50
2.727,00 2.475,00
2.765,00 2.476,00
2.809,00 2.498,00
2.732,00 2.465,50

NiKEL
(USD/t)

17.835,00
17.650,00
17.525,00
17.550,00
17.275,00

KALAY
(USD/t)

31.700,00
31.750,00
32.750,00
33.150,00
32.410,00

KURSUN
(USD/t)

2.128,00
2.122,50
2.108,00
2.111,00
2.109,00

AL. ALASIM
(USD/t)

2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00
2.200,00

TARIH BAKIR (€/Ton)

9.342
9.247
9.336
9.351
9.351

10.06.2024
11.06.2024
12.06.2024
13.06.2024

14.06.2024

HAFTA
ORTALAMA

32.352,00 2.115,70 2.758,40 2.486,00 17.567,00 2.200,00 9.325

REUTERS 11:00 FX FIXING KURLARI

USD EUR EUR GBP
SATIS ALIS SATIS ALIS

32,528 34,719 35,023 41,035
32,470 34,680 34,957 40,992
32,442 34,627 34,865 41,090
32,371 34,758 35,012 41,104
32,603 34,565 34,911 41,095

TCMB DOViZ KURLARI

USD EUR
SATIS ALIS

32,2503 35,0641
32,4282 34,8022
32,3709 34,7345
32,3655 34,7349
32,2894

GBP
SATIS

41,392
41,318
41,370
41,409
41,507

41,399
1

EUR
SATIS

35,1273
34,8649
34,7971
34,7975
34,8734

USD
ALIS

32,258
32,224
32,232
32,148
32,282

USD
ALIS

32,1923
32,3699
32,3127
32,3073
32,2313

TARIH

10.06.2024
11.06.2024
12.06.2024
13.06.2024
14.06.2024

HAFTA
ORTALAMA

32,2827 34,8920 32,2289 32,4827 34,6698 34,9538 41,0634
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Q DEGERLENDIRMELER & BEKLENTILER

Geride biraktigimiz hafta piyasalarin giindeminde Asya ve ABD’de agiklanan verilerin yani sira
ABD Merkez Bankasi (Fed) karar1 vardi.

Asya borsalari, 6nceki hafta isttihdam piyasasinda kosullarin hala siki olduguna isaret eden verilerin
ardindan Fed'in bu yil faiz indirimine gidecegi beklentilerinin zayiflamasiyla geride biraktigimiz
haftaya kayiplarla basladi. Kiiresel piyasalar Fed karar1 ve ABD Mayis ay1 enflasyon verisini
beklediler. Veriler 6ncesinde yatay seyreden Asya borsalar1 Cin'de tiiketici fiyatlarinin hala diisiik
oldugunu gosteren verinin ardindan yatay seyrini siirdiirdii. Asya borsalart Japonya Merkez
Bankasi'nin (BOJ) gosterge faiz oranini degistirmeden tutmasi ancak Japon devlet tahvili aliminm
azaltmay1 diisiindiigiinii belirtmesinin ardindan haftay1 karisik tamamladi.

Cin'de beklentilerin aksine tliketici fiyatlar1 endeksi Mayis ayinda bir dnceki aya gore %0.1 geriledi.
Tiiketici fiyatlari, y1llik bazda ise %0.3 yiikseldi.

ABD endeksleri kritik Fed karari ve enflasyon verisi oncesi geride biraktigimiz haftaya hafif
yiikseligle basladi. Wall Street'te ise Apple'in hisseleri, yani sirketin iPhone'lara yonelik talebi
artirma hedefiyle yeni yapay zeka (Al) 6zellikleri agiklamasindan bir giin sonra %7 artisla tarihi
zirveye yiikseldi. Apple'daki yiikselis ABD endekslerine destek sagladi. Ote yandan, politika faizini
sabit tutan Fed yetkililerinin bu yil i¢in tahminlerini 25 baz puan biiyiikliigiinde sadece bir faiz
indirimine diisiirmesi yatirimcilari sasirtti. Toplanti sonrasi diizenlenen basin toplantisinda konusan
Fed Bagkani Jerome Powell enflasyonun énemli 6l¢iide diistiigiinii ancak hala ¢ok yiiksek oldugunu
sOyledi. ABD endeksleri, Mayis ayinda %0.1 olan beklentilerin altinda %0.0 olarak agiklanan
enflasyon verisinin ardindan primli giine basladi fakat Fed’in faizi sabit tutmasinin ardindan faiz
indirimlerinin ertelenecegi beklentilerinin artmasiyla giinii karisik tamamladi. ABD endeksleri Fed
toplantisindan ve agiklanan verilerin ardindan haftay: yatay tamamladi.

Aciklanan verilere baktigimizda ABD’de UFE aylik bazda %0.1 artis beklenirken %0.2 azalis
olarak aciklandi. Yillik bazda ise %2.5 artis beklentisine karsin %2.2 artis gerceklesti. ABD issizlik
maas1 bagvurulari ise 242 bine ¢ikarak beklentilerin {istiinde agiklandi.

Dolar endeksi, faizi sabit tutan Fed karari sonrasi ve agiklanan verilerin ardindan haftayr %0.63
primle 105.550 seviyesinden tamamladi. Euro dolar karsisinda haftayr %0.93 kayipla $1.0700
seviyesinden tamamladi. Sterlin dolar paritesi ise haftayr %0.31 kayipla $1.2682 seviyesinden
tamamladi.

Piyasalarda ABD'deki faiz oranlarinin beklenenden daha uzun siire yliksek kalmasinin etkileri
degerlendirilirken, ham petrol ve yakit talebine iligkin gii¢lii tahminlerin ardindan ham petrol
gostergeleri iki ay1 askin bir siirenin en iyi haftalik kazanimini sagladi. Petrol fiyatlari, haftay:
%3.77 seviyesinde primle 82.62 dolardan tamamladi.

3M LME bakir, zayiflayan yuan Cinli alicilarin satin alma giiciinii azaltirken, yiiksek stoklar ve
zayif talebin fiyatlar1 baskilamasiyla $9680 seviyesine kadar geriledi. 3M LME bakir, Fed’in faiz
oranlarint bu yil yalnizca bir kez ve beklenenden daha gec¢ bir zamanda diisiirme ihtimalinin
etkisiyle baski altinda kalsa da haftay1 %0.25 primle $9.772,50 seviyesinden tamamladi.
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Haftahk Degisimler
Petrol

Kalay

Nasdaq

Altin

S&P 500 endelksi

Dolar/TL

Dolar Endeksi

Bakar

-0,31%  GBP/USD

0,550 Dow Jones

-0,61% Shangai Bil End.
-0,9304 EUR/USD

-2.06% Aluminyum

-1,0704 Nikel

Asya borsalar1 yeni haftada iki yilin zirvesine yakin seviyelerde soluklanirken yatirimcilar ABD'de
para politikasina iliskin ipuglarini bekliyorlar.

Cin Merkez Bankas1 (PBOC) son haftalarda ac¢iklanan ve ekonominin yalpaladigina isaret eden
verilere ragmen gosterge faizleri beklentilere paralel olarak sabit tuttu. Yuan dolar karsisinda deger
yitirirken, dolar/yuan paritesi Kasim'dan bu yana ilk defa 7.26 dolar1 asti. Cin'in Sanghay Bilesik
endeksi %0.42, CSI300 endeksi %0.72 ve Hong Kong'un Hang Seng endeksi %0.52 seviyesinde
kayiplarla islem gordii.

Ingiltere'de diin agiklanan enflasyon, Mayis'ta yaklasik ii¢ y1lin ardindan ilk defa merkez bankasimnin
%?2 olan hedefini tutturdu. Ancak devam eden fiyat baskilar1 nedeniyle gelecek ay diizenlenecek
segimler dncesinde faiz indirimine gidilmesi beklenmiyor. Piyasalar Ingiltere Merkez Bankasi'nin
(BoE) bu y1l 43 baz puan faiz indirimine gidecegini fiyathyorlar.

Reuters tarafindan gecen hafta diizenlenen ankete katilan ekonomistlerin ¢ogu merkez bankasinin
Agustos'ta faizleri indirmeye baslayacagini tahmin ederken piyasalar Agustos'ta indirime yalnizca
%30 olasilik veriyor ve ilk indirimin Eyliil ya da Kasim'da gelecegini 6ngoriiyorlar.

Ote yandan Isvigre Merkez Bankasi'min bugiin politika faizini iist iiste ikinci kez 25 baz puan
diistirmesi bekleniyor. Norve¢ Merkez Bankasi'nin ise politika faizini sabit tutacagi tahmin ediliyor.

ABD'de borsalar diin kapaliydi. Teknoloji hisseleri agirlikli Nasdaq vadeli islemleri bugiin erken
islemlerde %0.25 artida seyretti.

Sterlin Ingiltere'de TSI 1400'de aciklanacak faiz karari dncesinde yatay seyrederken degerini
korumaya ¢alisan dolar piyasaya yon verebilecek yeni gelismeleri bekliyor. Baglica para birimleri,
ABD'deki resmi tatil sonrasinda dar aralikta islem goriirken yatirrmeilar Ingiltere, Isvicre ve Norveg
merkez bankalarinin bugiin agiklayacaklari politika faizi kararlarimi izleyecekler. Dolar endeksi yeni
haftanin ilk islem giintinde %0.23 primle 105.494 seviyesinden islem goriiyor. Euro dolar karsisinda
yeni haftanin ilk iglem giiniinde %0.17 kayipla 1.0724 dolar seviyesinden islem goriiyor. Sterlin,
yeni haftanin ilk islem giinitinde %0.30 kayipla 1.2679 dolar seviyesinde islem goriiyor.
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Brent ham petrolii vadeli kontratlar1 Asya islemlerinde belirgin bir degisim gostermeyerek yedi
haftanin zirve seviyesinin hemen altinda seyrederken Ortadogu'daki jeopolitik gelismeleri
degerlendiren piyasalar ABD'de agiklanacak stok verilerini bekliyor. Bolge sakinleri ve Filistinli
saglik gorevlileri Israil birliklerinin, tanklar, savas ucaklar1 ve insansiz hava araclar1 (IHA) ile
Refah'in ig¢ine dogru ilerleyisini siirdiirdiigiinii ve sekiz kisiyi 6ldiirdiigiinii ifade ettiler. Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyat1 %0.78 yiikselerek 85.73 dolar seviyesinde iglem gordii.

3M LME bakir, in merkez bankasinin gevsetici parasal durusunu giiglendirmesi, son kullanici
talebinin iyilesmesi ve maden arzi sikintisi endiselerinin artmasiyla %0.74 primle $9.857
seviyesinden islem goriiyor.

DUNYADA ACIKLANACAK ONEMLI VERILER

Tarih | Saat | Gosterge Donem
20/06 | 1400 | BoE politika faizi Haziran
20/06 | 1530 | ABD yeni konut insaatlari Mayis
20/06 | 1530 [ ABD insaat ruhsatlari Mayis
20/06 | 1530 | ABD Philadelphai Fed endeksi Haziran
21/06 | 0900 | Ingiltere perakende satislar Mayis
21/06 | 1030 | Almanya imalat PMI, 6ncii Haziran
21/06 | 1030 | Almanya hizmetlet PMI, oncii Haziran
21/06 | 1100 | Euro bolgesi imalat PMI, oncii Haziran
21/06 | 1100 | Euro bolgesi hizmetlet PMI, 6ncii | Haziran
21/06 | 1645 | ABD imalat PMI, 6ncii Haziran
21/06 | 1645 | ABD hizmetlet PMI, 6ncii Haziran
21/06 | 1700 [ ABD ikinci el konut satiglari May1s

@ HABERLER

4 Ulkenin Ulusal Istatistik Biirosu'ndan alinan verilere gore, Cin'in may1s ayinda rafine bakir
iiretimi Onceki yila gore sadece %0,6 artisla 1,09 milyon mt'a yiikseldi.

4 [statistik biirosundan alinan verilere gore, Kazakistan'n Ocak-Mayzs ay1 rafine bakr iiretimi y1llik
%15,6 artarak 196,085 mt’a yiikseldi.

Hiikiimet verilerine gore, Peru'nun bakir liretimi Nisan ayinda yillik %8,2 diisiisle toplam 203.905
mt'a geriledi.

Julius Baer analisti Carsten Menke, Cin'in Mayis ay1 sanayi liretimindeki zayifliga ve metal yogun

varliklara yapilan yatirimlardaki yavaglamaya isaret ederek, "Kiiresel imalatta toparlanma
umutlarinin azalmasiyla bakir en sert darbeyi aldi1" dedi.
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#+ Kopenhag'daki Saxo Bank'in emtia stratejisi baskan1 Ole Hansen, "Metallerde risk istah1 son
zamanlarda azaldi, ancak bu, o zamanlar hakli olmayan ¢ok gii¢lii bir hamlenin ardindan
gerekliydi" dedi.

#+ 3ay vadeli LME bakir fiyat1 ve LME bakir stoklar1 grafigi;

118 : ‘ 2 12 i 0 17 2
December 2023 ! ! June 2024

Hazirlayan: ER-BAKIR A.S. Ticari Grup Miidiirliigii, Hedging Sefligi

NOT: Bu ¢alisma; ER-BAKIR tarafindan diizenli olarak izlenen kaynaklarin derlenmesi ve LME Brokerleri ile yapilan giinliik pivasa degerlendirmeleri sonucunda hazirlanmis olup, sadece bir géisterge niteligi tasimaktadir. Bu
calismada yer alan her tiirlii tablo ve grafikler, Er-bakir A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin genel anlamda bilgi vermek amactyla hazirlannustir. Sz konusu tablo ve grafikler, giivenilir oldugu
diigiiniilen kaynaklardan derlenmekle birlikte; dogruluklart tarafimizca garanti edilmemekte olup belli bir getirinin anmasina yonelik olarak verilmemektedir. Bu nedenle, bu ¢alismada yer alan LME bilgilerinin yer aldigi tablo
ve grafiklere , eksikliklerden ya da bu tablolara dayamilarak yapilan islemlerden dogacak dog
ugrayabilecegi her tiirlii zarar ve masraflardan dolay: Er-bakur A.S. sorumlu tutulamaz.

udan veya dolayli her tiirlii maddi/manevi zararlar ve masraflardan ve her ne sekilde olursa olsun iigiincii kisilerin
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